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Vooraf
Om nu en in de toekomst aan alle pensioen-

verplichtingen te kunnen voldoen, zijn pen-

sioenfondsen in ons land verplicht een groot 

kapitaal aan te houden. Het totale vermogen 

dat pensioenfondsen moeten bezitten, moet net 

iets groter zijn dan het totaal van alle nu en in 

de toekomst uit te keren pensioenen. Dus het 

opgebouwde pensioen van een werknemer die 

pas over 30 jaar stopt met werken, moet � re-

keninghoudend met toekomstige rente op dat 

vermogen � nœ al in het fonds zitten. Dat geeft 

aan dat er veel zekerheid in ons pensioenstelsel 

is ingebouwd. Er is dus geen acuut betalings-

probleem voor huidige pensioenen. Ter illustra-

tie: in ons land beheren alle pensioenfondsen 

bij elkaar honderden miljarden euro�s, terwijl er 

per jaar �slechts� zo�n 20 miljard hoeft worden 

uitgekeerd. Is er dan niets aan de hand? Toch 

wel. Want die zekerheden willen we behouden. 

De Nederlandsche Bank, toezichthouder van 

pensioenfondsen, waakt daar ook over en 

spreekt fondsen erop aan als dat nodig is. 

Dekkingsgraad
De Nederlandsche Bank (DNB) trekt aan de 

bel zodra het vermogen van een pensioenfonds 

minder dan 105% van de totale toekomstige 

pensioenverplichtingen bedraagt. Of in pen-

sioentermen: wanneer de dekkingsgraad van 

het pensioenfonds onder de 105% 

komt. Bij Dow was dat begin oktober 

het geval. Om weerbaar te zijn in slech-

tere tijden, worden daarbovenop in goede 

tijden buffers opgebouwd. Daarom wil Dow op 

termijn weer terug naar een dekkingsgraad van 

om en nabij de 120%. Dat is een grote stap, maar 

ter nuancering kan worden vermeld dat de dek-

kingsgraad ultimo 2007 nog 123% bedroeg. 

Een te lage dekkingsgraad: 
wat doet het fonds eraan?
Tussen het pensioenfonds en Dow als werkge-

ver zijn lang geleden afspraken gemaakt over 

hoe eventuele tekorten op te vangen. Dit om 

extra zekerheid in te bouwen voor uw pensioen 

in de Eindloonregeling (zie ook kader: Beschik-

bare premieregeling). Zonder teveel in detail te 

treden, komt het erop neer dat Dow tekorten in 

de dekkingsgraad aanvult. Wanneer de dek-

kingsgraad onder de 100% komt, wordt dit � con-

form afspraken met DNB � aangevuld door de 

werkgever. Maar 100% is nog altijd lager dan 

de verplichte 105% en helemaal lager dan de 

gewenste dekkingsgraad van rond de 120%. Het 

pensioenfonds heeft met Dow afgesproken dat 

een tekort tot 105% versneld wordt aangevuld. 

Dat wil zeggen dat Dow, tot dit percentage is 

bereikt, meer stort dan de gebruikelijke premies. 

In het zogenaamde �herstelplan� van Stichting 
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3,9 %

Kredietcrisis: 
wat is er aan de hand?
Het zal u niet zijn ontgaan dat het � ink rommelt op de 
internationale � nanciºle markten. In deze speciale uit-
gave van PensioenUpdate lichten we toe wat dit betekent 
voor pensioenfondsen en voor Stichting Dow Pensioenfonds 
in het bijzonder. Niet in de laatste plaats willen we u uitleg 
geven wat eraan wordt gedaan om de � nanciºle situatie zo min 
mogelijk van invloed te laten zijn op uw (toekomstige) pensioenuit-
keringen.  

Dow Pensioenfonds 

is daarnaast opgenomen hoe het 

fonds de komende jaren moet aangroeien tot de 

gewenste dekkingsgraad. 

Herstel?
Wat als de � nanciºle markten zich herstellen?

Als dat zo is en de aandelenkoersen weer stij-

gen, zal het herstel natuurlijk alleen maar sneller 

gaan. 

Beschikbare premieregeling?

De afspraken met Dow over het herstel 

van de dekkingsgraad hebben alleen 

betrekking op uw pensioen in de Eind-

loonregeling. Uw eventuele saldo in de 

Beschikbare premieregeling volgt het ren-

dement van het pensioenfonds of � indien 

u daarvoor heeft gekozen � het rendement 

op staatsobligaties. Over de mogelijkheid 

om per 1 januari 2009 te switchen wordt u 

binnenkort geïnformeerd.
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